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Wien I 29. Februar 2024 
19. Update für alle, die in der Organisation oder Beratung mit dem durchführen 
einer AG-Hauptversammlung betraut sind.

AG-Hauptversammlung, 29. Feb 2024

Rupert Brix | Brix Mayer Hoheneck & Partner
Georg Eckert | WU Wien & wkklaw
Florian Khol | Binder Grösswang 
Christoph Nauer | bpv Hügel

Kapitalmarktrechtstag

Susanne Kalss
WU Wien

Fa
c

h
li

c
h

e 
Le

it
er

in
 

Ka
pi

ta
lm

a
r

kt
r

ec
h

t

Wien I 21. März 2024 
Seit 20 Jahren der Treffpunkt für Unternehmen, Banken und Beratung

Kapitalmarktrecht, 21. März 2024

Thomas Barth | Übernahmekommission
Mario Gall | EY Law
Clemens Hasenauer | Cerha Hempel
Florian Heindler | Hypo Vorarlberg 
Friedrich Jergitsch |  
Reidlinger Schatzmann, Jergitsch 
Christoph Nauer | bpv Hügel
Martin Oppitz | eunomia RAe
Susanne Reder | FMA
Bernhard Rieder | DORDA
Alexander Russ | eunomia RAe
Bianca Alina Schranz | BMF
Oliver Völkel | Stadler Völkel RAe
und weitere Expertinnen und Experten

JAHRE 
BUSINESS CIRCLE



Sehr geehrte Damen und Herren!

Notar Dr. Rupert Brix wird Ihnen in bewährter Manier 
einleitend ein Update zur bevorstehenden 
Hauptversammlungssaison geben und Ihnen bei dieser 
Gelegenheit auch über seine learnings aus der 
Hauptversammlungssaison 2023 berichten. Es erwartet Sie 
ein „warmup“ für die Hauptversammlungssaison 2024, das 
Sie nicht versäumen sollten.

Die virtuelle HV ist ein Kind der COVID-19 Pandemie. 
Niemand hätte erwartet, dass dieses Format so gut 
funktionieren würde. Der Gesetzgeber hat daher die 
virtuelle HV ins Dauerrecht übernommen. Die teils 
vehement vorgetragene Kritik von Aktionären und einige 
offene Abwicklungsfragen lassen die börsenotierten 
Gesellschaften ratlos zurück, ob sie sich nun für oder gegen 
die virtuelle HV entscheiden sollen. RA Dr. Christoph 
Diregger und RA Dr. Christoph Nauer werden Ihnen konzise 
Hinweise geben, was nun für und gegen die virtuelle HV 
nach dem VirtGes spricht. Außerdem erhalten Sie 
praktische Tipps, wie Sie an die Sache herangehen können, 
um eine qualifizierte Entscheidung treffen zu können. 

Die stagnierende Börsenkursentwicklung, der teilweise zu 
geringe Streubesitz und die zunehmende Regulierung der 
Kapitalmärkte lassen einige börsenotierte Gesellschaften 
daran zweifeln, ob sie nachhaltig an der Börse notiert 
bleiben wollen. Hinzukommen die damit verbundenen 
(indirekten) Kosten, die nicht mehr als adäquat angesehen 
werden. Das GesAusG bietet den rechtlichen Rahmen dafür, 
um einen Rückzug vom Amtlichen Handel zu ermöglichen. 

RA Dr. Florian Khol wird Ihnen aus der Praxis berichten, 
welche Herausforderungen sich stellen, welche praktischen 
Fallen Sie vermeiden sollten und wie langwierig ein 
Verfahren zur Überprüfung der Barabfindung sein kann. 

Letztlich wird Ihnen RA Univ-Prof. Dr. Georg Eckert einen 
Erfahrungsbericht aus dem bunten Treiben der streitigen 
HV geben. Denn das Spielfeld des streitbaren Aktionärs ist 
groß, was für die Gesellschaft und deren Mitarbeiter idR 
eine besondere Herausforderung darstellt, wenn sie von 
Aktionären unter Dauerbeschuss genommen werden. Das 
Arsenal an Möglichkeiten reicht von Verzögerungstaktiken 
(insbesondere durch den exzessiven Gebrauch des Frage- 
und Rederechts) bis hin zur Stellung von Ad hoc Anträgen 
wie Sonderprüfungsanträge, die regelmäßig mit der 
Behauptung von Stimmverboten kombiniert werden. Es 
erwartet Sie ein konziser Vortrag, der Sie für diese 
Situationen bestens wappnen wird.

Update AG-Hauptversammlung

Herzlich willkommen

Christoph Diregger, 
Fachlicher Leiter des  

HV-Updates, 
DSC Doralt Seist Csoklich

DAS ERWARTET SIE BEIM KOMMENDEN AG-HV-UPDATE:

Ihre teilnahme

AG-Hauptvesammlung, 29. Februar 2024	  
Wien, Haus der Ingenieure, Eschenbachgasse 9 
Teilnahmegebühr	 690 (zzgl. 20 % MwSt.)

Fachtagung Kapitalmarktrecht, 21. März 2024 
Wien, SO/ Vienna, Praterstraße 1 
Teilnahmegebühr	 990 (zzgl. 20 % MwSt.)

Kontakt & Anmeldung: 	 anmeldung@businesscircle.at

Jetzt  
Buchen



Fachtagung am 29. Februar 2024, 13:00 - 18:00 Uhr 

Update AG-Hauptversammlung

12.30 Empfang und Registrierung

13.00 Begrüßung durch Business Circle und den 
neuen fachlichen Leiter des HV-Update:  
Christoph Diregger, DSC Doralt Seist Csoklich

13.10 Update & Learnings der HV-Saison 2023

Rupert Brix, Brix Mayer Hoheneck & Partner 
öffentliche Notare 

14.10 VirtGes-HV: Pro- und Contra auf den 
Punkt gebracht
•	 Gestaltung von Satzungsermächtigungen
•	 Arten von virtuellen HVs
•	 Strukturierung der HV (Einberufung,  

Durchführung)
•	 Auswahl von Diensteanbietern
Christoph Diregger, DSC Doralt Seist Csoklich 
Christoph Nauer, bpv Hügel

15.30 Kaffeepause

16.00 Rückzug von der Börse / GesAusG / 
Delisting
•	 Verfahren
•	 Erfahrungen aus der Praxis
•	 Nachprüfungsverfahren
•	 Sonderbestimmungen nach § 7 GesAusG
Florian Khol, Binder Grösswang 

16.45 Der streitbare Aktionär in der HV
•	 Vorsitzführung 
•	 Das Frage- und Rederecht und seine Grenzen
•	 Ad hoc Anträge in der HV
•	 Protokollierung
•	 Sonderprüfungsanträge
•	 Stimmberechtigung und -verbote
•	 Praxiserfahrungen
Georg Eckert, WU Wien 

17.45 Zusammenfassung durch den  
fachlichen Leiter

Christoph Diregger, DSC Doralt Seist Csoklich

18.00 Ende des 19. Updates AG-Hauptversammlung



Dr. Rupert Brix ist öffentlicher Notar in 
Wien, Partner von Brix Mayer Hoheneck 
& Partner Er betreut börsenotierte und 
nicht börsenotierte Aktiengesellschaften 
bei Umgründungen sowie bei der 
Vorbereitung und Durchführung von 
Hauptversammlungen. Er hat mehrere 
Handbücher zum AG-Recht verfasst.

RA MMag. Dr. Christoph Diregger 
ist Partner der DSC Doralt Seist 
Csoklich Rechtsanwälte GmbH und in 
den Bereichen M&A, Gesellschafts-, 
Kapitalmarkt- und Umgründungsrecht 
tätig. An der WU Wien lehrt er 
Unternehmens- und Zivilrecht und ist 
Autor zahlreicher Publikationen.

RA Univ.-Prof. Mag. Dr. Georg Eckert 
ist Professor für Unternehmensrecht mit 
Schwerpunkt Kartellrecht an der WU 
Wien und Rechtsanwalt bei wkklaw. Zu 
seinen Spezialisierungen zählen neben 
Kartellrecht auch Gesellschaftsrecht 
sowie Bank- und Kapitalmarktrecht.

29. Februar 2024, 13 bis 18:30 Uhr

Wissen aus erster Hand von diesen Top-Experten

RA Dr. Florian Khol ist Partner 
bei Binder Grösswang Seine 
Tätigkeitsschwerpunkte sind M&A-
Transaktionen sowie Kapitalmarkt- 
und Übernahmerecht, Emittenten 
Compliance und Corporate Governance. 
Florian Khol ist auf die Beratung 
börsennotierter Unternehmen 
spezialisiert.

RA Dr. Christoph Nauer, LL.M. ist 
Partner bei bpv Hügel. Schwer
punkte: Corporate/M&A (speziell bei 
börsennotierten Gesellschaften), 
Übernahmesituationen, Kapitalmarkt
transaktionen (ECM, equity-linked) sowie 
Banken- und Finanzmarktregulierung.

Veranstaltungstipps

Vienna Legal Innovation
Jahresforum | 16. / 17. April 2024 | Digitale Zukunft in der Kanzlei und in der Rechtsabteilung umsetzen!

PriSec 
Jahresforum für Datenschutz und Datensicherheit. | 14. / 15. Oktober 2024

RuSt - NEXTGen
Jahresforum | 16. Oktober 2024 | Treffpunkt für alle Inhouse Jurist:innen,  
Rechtsanwält:innen und wissenschaftlichen Mitarbeiter:innen unter 38.

RuSt - Klassik
Jahresforum | 17. / 18. Oktober 2024 | Größter und wichtigster Treffpunkt für das  
Unternehmensrecht in Österreich.

Compliance now! 
Das Strategieforum vereint seit 13 Jahren Österreichs Compliance Community aus  
Unternehmen und Banken | 21. / 22.  Nov. 2024

Save 
the 

date



Sehr geehrte Damen und Herren!

Das Jahr 2024 birgt mit den Europa- und 
Nationalratswahlen in Österreich auch für den Kapitalmarkt 
spannende Entwicklungen. Das Kapitalmarktrecht hat mit 
MiCAR und dem Entwurf des EU-Listing Acts zuletzt 
wichtige Impulse erfahren; im Jahr 2024 werden 
Auswirkungen spürbar werden:  Das Recht für Kryptowerte 
tritt europaweit in Kraft, das sich eng an das traditionelle 
Kapitalmarktrecht für Finanzinstrumente anlehnt, um in der 
Europäischen Union Rechtssicherheit und ein level-playing-
field zu schaffen. Die Richtlinie über die 
Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD) greift ab dem nun 
begonnenen Geschäftsjahr, für die Richtlinie der 
Lieferkettensorgfaltspflicht wurde ein Kompromiss 
gefunden. Der EU-Listing Act ist noch in Verhandlung, 
jedenfalls zeigt er mit der Anerkennung des 
Mehrstimmrechts maßgebliche Impulse für das 
Regelungsumfeld von Unternehmen, die an die Börse gehen 
und den Kapitalmarkt in Anspruch nehmen wollen. Das 
Regime der Ad-hoc-Publizität soll lebensnäher gestaltet 
und Prospektinformationen sollen vereinfacht werden. Mit 
dem Single Access Point of Information soll der Zugang zu 
kapitalmarktrelevanter Information maßgeblich erleichtert 
werden. Für die Unternehmen gilt seit Sommer 2023 bereits 
eine einheitliche Veröffentlichungs- und 
Informationsplattform, die nun auch kapitalmarktrechtlich 
ergänzt wird.

Höchstgerichtliche Entscheidungen prägen den 
Kapitalmarkt in gleicher Weise: So ordnete und priorisierte 
der OGH die Ansprüche der Gesellschaft im Verhältnis von 
jenen von Anlegern gegenüber dem Abschlussprüfer, 
konkretisierte die Haftung von Tippgebern, anerkannte die 
Zulässigkeit von Wechselseitigen Beteiligungen 
börsennotierter Gesellschaften und skizzierte schließlich die 
Auswirkungen bei Kapitalerhöhungen.  Der VwGH legte 
erstmals die Anforderungen der Auslagerung kollektiver 
Vermögensverwaltung fest. Diese Entscheidungen haben 
weitreichende Auswirkungen für die tägliche Arbeit in der 
Praxis.

Experten und Expertinnen aus der Praxis und der 
Wissenschaft erläutern und diskutieren die neuen 
Gestaltungsmöglichkeiten und Grenzen für die tägliche 
Arbeit der Unternehmen und ihrer Berater und Beraterinnen.  

Im Namen aller, die zur Kuratierung des 
Kapitalmarktrechtstages 2024 beitragen

20. Kapitalmarktrechtstag, 21. März 2024

Herzlich willkommen

Romy Faisst   
Gastgeberin  
Business Circle

Susanne Kalss 
Fachliche Leitung 
Wirtschaftsuniversität Wien



21. März 2024

20. Kapitalmarktrechtstag

8.00

9.00

Empfang und Registrierung wir freuen uns, 
Sie bei Kaffee und Croissants zu begrüßen!
Eröffnung durch Romy Faisst, Business Circle 
und die fachliche Leiterin Susanne Kalss,  
WU Wien

9.05 Zum Auftakt: Highlights und Update im 
Aktienrecht
•	 Zukunftsfinanzierung in Deutschland
•	 Erleichterung der Kapitalerhöhung
•	 Mehrstimmrecht
•	 Haftung des Abschlussprüfers – Schranken für 

Ansprüche von Anlegern
•	 Wechselseitige Beteiligungen – Auswirkungen 

auf Kapitalerhöhungen
•	 Finanzierung der Flexco
Susanne Kalss, WU Wien

10.00 MiCAR vs Prospekt VO – Emission von 
Wertpapieren und Kryptowerten im 
Vergleich
•	 Kategorisierung von Kryptowerten, Unterschied
•	 zu Wertpapieren
•	 Jeweiliger Kreis der Verpflichteten
•	 Billigungs- vs. Notifikationsverfahren
•	 Prospekt- vs. Whitepaper-Haftung
Susanne Reder, FMA 
Oliver Völkel, STADLER VÖLKEL RAe  

10.45 Pause

11.10 Das neue zentrale europäische 
Zugangsportal (‚ESAP‘) - 
Informationsportal im Zusammenhang 
mit Finanzdienstleistungen, 
Kapitalmärkten und Nachhaltigkeit
•	 Ein Überblick zur aktuellen Level I Gesetzge-

bung (‚ESAP-Package 2024‘)
•	 Ein Einblick in Level II – Entwürfe (ESAP - 

Durchführungsmaßnahmen 2024/25)
•	 Ein Ausblick auf den Fahrplan zur Umsetzung 

(2025 bis 2030)
Alexander Russ, eunomia  
Bianca Alina Schranz, BMF 

12.00 Update Übernahmerecht 
•	 Preisbildung – Sonderfälle, insb mangelnde 

Liquidität und unterschiedliche Aktiengattungen
•	 Update Gemeinsames Vorgehen, insb Refi-

nanzierungsmaßnahmen und Abstimmung zu 
ESG-Fragen

Thomas Barth, Übernahmekommission  
Mario Gall, EY Law  

12.45 Lunch

14.00 Gedeckte Schuldverschreibung - 
Pfandbrief Neu: Ökönomische und 
rechtliche Perspektiven
•	 Ursprung und Funktion des Pfandbriefs
•	 Aktuelle ökonomische Bedeutung für die Kredit-

wirtschaft
•	 EU-Teilharmonisierung und Umsetzung in 

Österreich
•	 Aktuelle / offene Fragen 
Florian Heindler, Hypo Vorarlberg, Sigmund 
Freud Universität | Friedrich Jergitsch, Reidlinger 
Schatzmann Jergitsch RAe

14.40 NACHHALTIGKEIT IM FOKUS: UPDATE ZU 
BERICHTERSTATTUNGSPFLICHTEN
•	 CSRD Update
•	 Green Bonds
•	 EU-Taxonomie VO
•	 ESG Due Diligence Best Practice in  

Kapitalmarkttransaktione
Eva-Maria Ségur-Cabanac, Baker McKenzie

15.30 Pause

15.50 Sanktionen im Kapitalmarktrecht 
(Beteiligungspublizität, Adhoc-
Meldungen)
•	 Sanktionierte Aktien - Auswirkung auf 
Stimmrechtsmeldepflichten (sanktionierter 
Aktionär, Dritte) 

•	 Übernahmerechtliche Auswirkung (Frage der 
Einbeziehung als Angebotsadressat) 

•	 Umgang mit Dividendenauszahlungen 
•	 Weitere aktuelle Themen
Christoph Nauer, bpv Hügel 



16.20 Der Syndikatsvertrag im 
Kapitalmarktrecht
•	 Eigenständiger Syndikatsvertragsbegriff?
•	 Prospektinformationspflichten &  

Anlageberatung
•	 Zurechnungsfragen: Beteiligungspublizität und 

Übernahmerecht
•	 Syndikatsverträge und -beschlüsse als  

Insidertatsachen?
•	 Die Compliance-Dimension von Syndikaten
Martin Oppitz, eunomia 

17.00 Neue FlexKapG/FlexCo
•	 Flexible Kapitalmaßnahmen
•	 Erwerb eigener Geschäftsanteile
•	 Erleichterungen bei Anteilsübertragungen
•	 Unternehmenswertanteile inkl.  

Mitarbeiterbeteiligung
Clemens Hasenauer, CERHA HEMPEL 
Bernhard Rieder, DORDA

17.45 Ende des Kapitalmarktrechtstages 2024

21. März 2024

20. Kapitalmarktrechtstag

Top Event, um sich über aktuelle juristische Themen auf 
höchstem fachlichem Niveau zu informieren und 
auszutauschen.  
A1 Telekom Austria Group

Bewährte Erfolgskonzept: Update zu allen wesentlichen 
aktuellen Themen an einem Tagen, präsentiert von 
Top-Expertinnen und Experten 
ICON Wirtschaftstreuhand

Klassentreffen der herausragenden Köpfe im 
Kapitalmarktrecht. Großes Kompliment an alle 
vortragenden Experten. 
META Legal

Eine rundum gelungene Veranstaltung für Praktiker und 
Berater! Mit hochkarätigen Vortragenden und 
angenehmer Atmosphäre.  
KELAG

Teilnehmerstimmen



Dr. Thomas Barth ist Leiter der 
Geschäfsstelle der österreichischen 
Übernahmekommission. Davor war er 
an der WU Wien sowie als Referent am 
Obersten Gerichtshof tätig. 

RA Dr. Mario Gall, LL.M. ist Partner bei 
EY Law – Pelzmann Gall Rechtsanwälte. 
Zuvor war er u.a. Leiter der Geschäftsstelle 
der Übernahmekommission. Tätigkeits
schwerpunkte: M&A, Gesellschafts-, Bank- 
und Kapitalmarktrecht.

RA Dr. Clemens Hasenauer, LL.M., MBA, 
ist Managing Partner bei Cerha Hempel, 
Wien wo er das auf M&A und Übernah-
men spezialisierte Corporate Transactions 
Department leitet.

Ass.-Prof. Dr. Florian Heindler lehrt an der 
Sigmund Freud Privatuniversität und ist für 
die Hypo Vorarlberg Bank AG als Inhouse 
Legal Counsel tätig.

RA Dr. Friedrich Jergitsch ist Partner bei 
Reidlinger Schatzmann Jergitsch RAe und 
auf Bank- und Finanzrecht spezialisiert. 
Seine Beratung umfasst ein breites 
Spektrum von der Kapitalbeschaffung bis 
zu Restrukturierungen und regulatorischen 
Fragen, Beratung zu Gesetzesänderungen 
sowie von Gläubigern zu Insolvenzthemen.

Univ. Prof. Dr. Susanne Kalss, 
LL.M. lehrt am Institut für Zivil- und 
Unternehmensrecht der WU Wien. 
Arbeits- und Forschungsschwerpunkte: 
Unternehmens-, Gesellschafts-, 
Kapitalmarkt- und Stiftungsrecht. 

RA Dr. Christoph Nauer, LL.M. ist Partner 
bei bpv Hügel. Schwerpunkte: Corporate/
M&A (speziell bei börsennotierten 
Gesellschaften), Übernahmesituationen, 
Kapitalmarkttransaktionen (ECM, equity-
linked) sowie Banken- und Finanzmarkt
regulierung.

21. März 2024

Kapitalmarktrechtstag - Vortragende

RA Priv.-Doz. MMag. Dr. Martin Oppitz ist 
Rechtsanwalt bei eunomia Wien, er hat 
Lehraufträge an den Universitäten in Wien 
und Klagenfurt.

Mag. Susanne Reder, MA ist 
Stellvertretende Abteilungsleiterin in 
der Abteilung Behördlichen Aufsicht 
Asset Management, Prospekte und 
Verbraucherinformation in der FMA und 
leitet das Team Kapitalmarktprospekte.

RA Dr. Bernhard Rieder ist 
Partner bei DORDA RAe. Seine 
Tätigkeitsschwerpunkte sind 
Gesellschaftsrecht, insbesondere 
(grenzüberschreitende) Umgründungen 
& gesellschaftsrechtliche Streitigkeiten, 
sowie Transaktionen. Er ist weiters Autor 
zahlreicher Fachpublikationen.

RA Mag. Dr. Alexander Russ ist nach 
leitender Tätigkeit in der Kreditwirtschaft 
selbstständiger Rechtsanwalt in Wien 
und Gründungsmitglied von eunomia 
Rechtsanwälte. Einen Schwerpunkt seiner 
anwaltlichen und beratenden Tätigkeit 
bilden das europäische und nationale 
Bank-, Wertpapier- und Kapitalmarktrecht.

Dr. Bianca Alina Schranz, LL.M. ist 
Referentin im Bundesministerium für 
Finanzen für Banken, Kapitalmarkt, 
Versicherungen, Pensionskassen und 
Finanzbildung und war federführend an 
den Verhandlungen des European Single 
Access Points beteiligt.

RA Dr. Eva-Maria Ségur-Cabanac, 
LL.M. ist Partnerin bei Baker McKenzie in 
Wien und Teil des Leadership Teams der 
globalen ESG Praxis von Baker McKenzie.

Dr. Oliver Völkel, LL.M. ist 
Gründungspartner der Wiener 
Rechtsanwaltskanzlei STADLER VÖLKEL. 
Zu seinen fachlichen Schwerpunkten 
zählen das Bank- und Kapitalmarktrecht 
sowie das Recht der Kryptowerte. 


